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Son Fiyat : YAPI KREDI BANKASI - NOTR

HEDEF FIYAT .
TAVSIYE Ihtiyath yaklagim ihtiyath modelleme

POTANSIYEL Yapi Kredi Bankasi, 2025 4. ceyrekte 9,3 milyar TL net kar acikladi.
Piyasa Degeri (min TL) 333.659 (Konsensiis: 8 milyar TL/Pusula Yatinm 8,2 milyar TL) Piyasa beklentilerinin
Piyasa Degeri (min $) 7.685 ve bizim bir miktar iizerinde sonucland.. ihtiyath yaklasimla reel biiyiime
F/K 7,09 odagi cabasi siirerken 2026 yilindaki beklentiler XBANKIn Pusulasi
PD/DD 1,31 raporunda YKBNK modeli ile tam uyumlu gériiniiyor. 2025 hedefleri ise
Hisse Sayisi (mln lot) 8.447 6zsermaye karlihgi ve net faiz marji haricinde konservatif yaklagim
FDPO (%) 38,62 becerisiyle tamamen tutturuldu.

Guinliik Ortalama islem Hacmi (mlIn R . .
) 6.337 Kredi biiytime istahi devam ediyor. TL tarafta ceyreklik %10 yillik %43 artisla

1,16 trilyon TL; YP tarafta dolar bazli ceyreklik %2 yillik %23 artigla 14,9
milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Banka, TL kredi getirisini secici

45,00 22.000,00
yonetisimle diri tutmay siirdiiriirken 275 baz puanlk gelisim sektorden
40,00 20.000,00 daha giiclii sonuclar alindigini gdsteriyor. 2025 yilinda TL'de ortalama TUFE
35,00 18.000,00 alti, YP tarafta orta-onlu seviyelerde biiyiime beklentisinin epeyce
lizerinde biiyiime olurken 2026 yilinda TL'de %30’un altinda YP'de diisiik
30,00 16.000,00 tek haneli bilyiime bekliyor.
25,00 14.000,00 Net faiz marji gelisimi beklendigi gibi ilerliyor. Banka, giigli kalan maliyetlere
20,00 12.000,00 ragmen 2025 yilinda net faiz marjini 151 baz puan artirarak %2,24 seviyesine
15,00 10.000,00 ulastirdi. Makaslarnin katkisi 410 baz puan seviyesinde gerceklesti. Banka,
= = = = = = = ihtiyath yaklasimla 2026 yilinda 100 baz puandan fazla genisleme bekliyor.
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5 w a2 S o 5 = Asin hedeftense net hedefler bankanin stratejik yonetisim becerisini agik¢a
S S S 3 S S 3 gosteriyor. Bu genisleme cercevesinde net faiz geliri ceyreklik %23 artigla
< < v v v < e 34,18 milyar TL seviyesinde gerceklesirken yillik %172 artisla 73,78 milyar
e YKBNK s XBANK TL oldu.
Net icret ve komisyon gelirleri beklenti Gzerinde biiyiidi. Ceyreklik %1
ORTAKLIK YAPISI % yillik %50 biiyiimeyle 116 milyar TL seviyesine ulast. Odeme sistemleri

KOG FINANSAL HIZMETLER 40,95 agirhk géstermeye devam ederken bankasiirans %69 ile beklenti iizerinde

KCHOL 20,22 biiyadi. 2025 yilinda beklenti %40tan fazla biiyiime iken %50 ile beklenti

DIGER 38,83 Gizeri bilyiime gerceklesmis oldu. 2026 yilinda banka enflasyon kadar net
iicret ve komisyon geliri biiyiimesi bekliyor.

YKBNK GUNLUK AYLIK  12AYLIK Operasyonel giderler iyi yonetiliyor. Teknoloji ve insan sermayesine yatirimlar
Getiri (TL) -3,56 3,62 33,00 devam ederken operasyonel giderler ceyreklik %16 yilik %53 artigla 124
Getiri (3) -3,56 2,26 9,98 milyar TL oldu. Biiyimeye iliskin giderler agirlik gostererek personel giderleri
Getiri (XU100-Rdlatif) -3,68 -1719  -8,65 seviyesine ulasmis oldu. Banka %50 bandinda yillik biiyiir beklentisini

tuttururken 2026 yilinda %35'ten az biyiir beklentisiyle ihtiyath
Ceyreklik 2025/09 2025/12  Yaklasmaya devam ediyor.

Yilik 2024/12  2025/12 Aktif kalitesi ihtiyath yonetiliyor. Net girisler 6zellikle tiizel ve tiiketici kredi
Net Faiz Marji (C) 5,00 587 karti girisler siirse de ihtiyath yaklasim cercevesinde net kredi risk maliyeti yilin
Net Faiz Marji (Y) 413 5,87 basinda 178 baz puan iken yil sonu 167 baz puana gerilemis oldu. Banka,
Net Komisyon Buyumesi (C) 51,47 50,89 150-175 baz puan beklentisi araliginda kalmay: basararak ihtiyath cabasini
Net Komisyon Buyumesi (Y) 111,99 50,89 siirdiirdii. Ayni yaklasim 2026'da da devam edecek.

Takipteki Alacak Orani (%) 3,02 3,67
Ozkaynak Karlligi (Y%) 15,61 21,00
Ozkaynak Karliligi (C%) 17,49 21,00
Kredi Bliyume (C) 36,23 43,05
Kredi Bliyime (Y) 38,82 43,05

Vergi etkisiyle 6zsermaye karlihgi beklenti alti kaldi. Ozsermaye karlligi vergi
etkisi kaynakh %23,5 yerine %21 seviyesinde gerceklesirken beklentinin bir
miktar altinda kalmis oldu. 2026 yilinda banka yiiksek orta yirmili seviyede
o6zsermaye karlihgi bekliyor.

YKBNK nezdinde finansallari nétr degerlendirirken 57,10 TL hedef fiyat ve
AL tavsiyemizi sirdiiriyoruz.
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YASAL UYARI—Burada yer alan her tuirlt bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde
taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar
hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan
ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun Uglinci kisilerin
ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—BuU rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatinmcilara kendi olusturacaklari
yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yontinde yatirmcilarin kararlarini
etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik ve zararlardan kurum calisanlari ile PUSULA
Yatinnm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tlrli i¢ ce dis piyasa tablo grafikler,
bu konularda resmi hizmet veren yetkili G¢linci kisi kurumlardan elde edilmis olup, PUSULA Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler
belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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